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1. INTRODUGCAO

Vocé ja deve ter ouvido falar no “economés” e como € um idioma dificil de falar e entender! Alias,
€ utilizado por muitos especialistas, mais para confundir do que para esclarecer os leigos em finangas.

Brincadeiras a parte, frente as crises econdmicas e a quantidade de produtos financeiros que
existem na atualidade, € imprescindivel conhecer um pouco do assunto, para investir ou apenas para
poder conversar com quem vai investir seu dinheiro.

Nesta cartilha, trazemos algumas orientagdes e definicdes, as mais basicas, dentro do universo
dos investimentos, com algum enfoque a partir de nossa perspectiva previdenciaria.

O assunto certamente ndo se esgota aqui, mas nosso time de especialistas esta sempre a
disposigcao para esclarecer as duvidas daqueles que quiserem saber um pouco mais.

2. POUPAR X INVESTIR

Em poucas palavras, poupar é gastar menos do que se ganha. E guardar dinheiro. Seja no
banco, no cofrinho ou embaixo do colcho.

Jainvestir é buscar ganhar dinheiro com o dinheiro, ou seja, rentabilizar o recurso poupado.
S6 acumula patriménio e conquista sonhos financeiros quem poupa - e s6 a partir dai € possivel fazer
investimentos.

Se poupar ja nao é facil, investir exige conhecimento, uma vez que existem muitos produtos
financeiros, com diferentes niveis de complexidade e de risco.

Por onde comecar?
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3. TEMPO: INVISTA DE ACORDO COM O PRAZO

Quando vocé investe seu dinheiro, o horizonte de tempo no qual vocé ira precisar do recurso
ira determinar que tipo de aplicagcdo € a mais adequada.

e Investimentos de curto prazo

Sao aqueles nos quais vocé ira usar os recursos em menos de um ano, COmo para uma viagem ou
a compra de um bem. Também, sempre € bom ter uma reserva para algum imprevisto no curto prazo.
Para os objetivos de curto prazo, busque investimentos seguros, mais conservadores, mesmo que
apresentem uma menor rentabilidade. Além disso, nesse tipo de investimento vocé precisa de liquidez,
que é a velocidade que um ativo tem de se transformar em poder de compra. Deixe sempre parte dos
seus recursos liquidos para aproveitar oportunidades.

¢ Investimentos de médio prazo

S&o0 aqueles nos quais vocé precisara dos recursos dentro de um prazo de 2 a 10 anos. E o caso
do dinheiro que vocé esta poupando com um objetivo definido e pode esperar o melhor momento para
utilizar. Esse dinheiro pode e deve ser investido em produtos que oferegam melhor rendimento, mesmo
que para isso vocé precise abrir mao da liquidez (possibilidade de resgatar a qualquer momento), se
expondo um pouco mais a volatilidade e risco.

¢ Investimentos de longo prazo

Sao aqueles nos quais vocé tera bastante tempo até precisar dos recursos ou ainda sem um
horizonte definido; mais de 10 anos. O dinheiro que vocé nao pretende usar antes da aposentadoria,
por exemplo. Nesse caso, vale a pena buscar maiores rendimentos mesmo enfrentado maiores e mais
longas oscilagdes (variacdes positivas e negativas na rentabilidade).

Aposentadoria é investimento de longo prazo?

Apesar de aposentadoria ser um investimento de longo prazo, cada pessoa pode estar em um
momento distinto nessa jornada, e a forma de encarar os investimentos pode ser diferente.

Entenda:

Se uma pessoa ainda tem 10 ou 15 anos até a aposentadoria e opta por um perfil mais agressivo,
caso 0s recursos passem por momentos de instabilidade e rentabilidade negativa, a pessoa ainda tera
tempo habil para se recuperar durante a fase de poupanga/acumulagéo.

Caso uma pessoa tenha menos tempo até a aposentadoria, como 2 a 5 anos, e opte por um
perfil agressivo, se neste periodo ocorrer algum evento como uma crise econémica, pode ser que essa
pessoa néo tenha tempo habil para compensar uma possivel oscilagdo negativa em seus investimentos,
e isso sera refletido no valor do beneficio.
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Em resumo, pode ser prudente ir reduzindo os riscos dos seus investimentos de acordo com o
tempo que vocé tem até a aposentadoria. Enquanto ainda ha tempo disponivel, € possivel assumir mais
riscos em busca de maiores retornos e, quanto mais proximo se esta do objetivo, mudar gradativamente
para aplicagbes mais seguras, de forma a proteger o patriménio ja acumulado.

4. PARA INVESTIR, VAMOS AO MERCADO FINANCEIRO
O que é “mercado financeiro”?

Na economia, a palavra “mercado” significa toda relagdo baseada em compra e venda, seguindo
a lei da oferta e da procura. Dentro dessa lei, temos o “preco de mercado”, aquele estabelecido entre
os compradores e vendedores, que depende do local, do produto, do publico-alvo, etc.

O mercado financeiro é o ambiente de compra e venda dos chamados ativos financeiros:
acoes, titulos publicos e privados, cambio, fundos de investimento, ouro, petréleo, contratos e tudo o
que possa ser negociado.

E fiscalizado por entidades normativas, supervisoras e operadoras.

As instituicdes normativas sao o Conselho Monetario Nacional (CMN), o Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e o Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC). Elas criam
as regras para evitar e desmotivar a ocorréncia de infragées ou desvios de conduta em relagao a ética
e zelo esperados.

A supervisédo e fiscalizagéo ficam por conta do Banco Central do Brasil (BC), da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), da Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) e da Superintendéncia

Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

As entidades operadoras abrangem diversas instituicbes como bancos, seguradoras, corretoras
e até mesmo a bolsa de valores, sediada em Sao Paulo, a B3.

5. RENDA FIXA X RENDA VARIAVEL

A grande maioria das opgdes de investimentos sao categorizadas em dois grandes grupos: os de
renda fixa e os de renda variavel.

As principais diferengas entre eles dizem respeito a previsao do retorno sobre o dinheiro investido,
a liquidez e ao risco da aplicagao financeira.
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Para entender melhor essas diferencgas, € importante conhecer os conceitos:
® Retorno: é o valor que vocé recebera além daquele que vocé investiu;

® Liquidez: é a facilidade que vocé tem em converter um ativo em dinheiro;
® Risco: esta associado a variagao positiva ou negativa do valor aplicado.

6. SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS

e Renda Fixa

Sao investimentos nos quais as condigdes como prazo de recebimento, regras de remuneragao
etc., sdo definidas no momento da aplicagao.

De forma resumida, s&o operagdes nas quais uma das partes precisa de dinheiro e ndo possui,
enquanto outra parte possui 0s recursos e aceita empresta-los, recebendo juros por isso.

As principais aplicagdes de renda fixa no mercado hoje sao:
® Poupancga;

e Titulos Publicos: Quando a parte que precisa de recursos € o Governo Federal
(@ modalidade para investidores pessoa fisica € conhecida como Tesouro Direto).

e Titulos privados como CDB, LCI, LCA, CRI, CRA, debéntures: Quando a parte que
precisa de recursos € um banco ou uma empresa;

® Fundos de Renda Fixa: que investem os recursos de seus investidores em um conjunto
desses ativos financeiros, sob gestdo de um gestor terceirizado.

A forma de pagamento dos juros em titulos de Renda Fixa € classificada em:
¢ Pré-fixada quando é definida no momento da operagao (exemplo: 6,0% ao ano);

® Pés-fixada quando é atrelada a algum indice e sé sera conhecida no vencimento do titulo
(exemplo: segue a taxa Selic, CDI ou o IPCA); ou

e Mista quando combina elementos pré e pos fixados (exemplo: variagédo da inflagao + 3,0%
ao ano).
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IMPORTANTE!

Rentabilidade Negativa em Titulos de Renda Fixa

Muitas pessoas imaginam que os investimentos de Renda Fixa ndo sofrem oscilagdes por terem
“Fixa” no nome, o que é uma afirmacgéo incorreta!

Caso o investidor queira vender suas cotas em um Fundo de Renda Fixa ou um Titulo Publico
antes do seu vencimento, estara sujeito ao pre¢o que o mercado esta pagando naquele momento.
Se as taxas de juros negociadas no mercado forem diferentes das acordadas na compra do titulo, o
investidor que vender o titulo podera ter lucro ou prejuizo, dependendo das condigbes do mercado
no momento da venda. No entanto, se o investidor permanecer com o ativo até o vencimento, sera
remunerado exatamente pela taxa estipulada na aquisig&o.

Por determinagdo do BACEN (Banco Central do Brasil), todos os ativos de Renda Fixa devem ser
precificados diariamente pelo valor negociado no mercado financeiro, mesmo que ndo seja realizada
uma compra ou venda. Por isso, a rentabilidade dos Fundos de Renda Fixa pode, por vezes, ser
negativa.

e Renda Varidavel

Sao investimentos cujas condicdes nao podem ser definidas no momento da aplicagao. Ao investir
em Renda Variavel, o investidor ndo esta emprestando dinheiro a alguém, mas se tornando proprietario
daquele ativo. Os exemplos mais comuns sdo as agdes de empresas negociadas na bolsa de valores.

Quando se compra uma agao de uma empresa, se torna socio dela e é possivel “ganhar dinheiro”
tanto com a valorizagdo daquela agao quanto com os dividendos, ou seja, os lucros da empresa que
sdo distribuidos aos seus acionistas.

Desta forma, a volatilidade na Renda Variavel € maior do que nos investimentos de Renda Fixa,
pois o0s precos das agdes variam pelos mais diversos fatores, sejam eles de carater geral, tais como
efeitos da economia, ou mais especificos, como a entrada de um novo concorrente da empresa no
mercado. Apesar do potencial de valorizagdo de uma acao ser, teoricamente, ilimitado, também né&o
existe nenhuma garantia sobre o valor investido, considerando a possibilidade de variagdes negativas.

Os principais investimentos de renda variavel no mercado hoje sao:

® acdes;

e fundos imobiliarios;

e derivativos (contratos de cambio e commodities como ouro e petroleo);
e fundos de agdes.
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Volatilidade

Basicamente, volatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a intensidade
das oscilagbes no prego de um ativo, em um periodo determinado de tempo. Por meio dela, o investidor
pode ter uma ideia estimada da variagdo do prego no futuro.

A volatilidade indica a possibilidade do prego do ativo cair ou subir em dado periodo. Em outras
palavras: quanto mais volatil for um ativo, mais significativa é a sua variagdo em relagdo as flutuagées
de mercado.

Investimentos mais volateis s&§o mais arriscados. Mas, se vocé tem um ativo de alta volatilidade
e esta ciente disso, pode usar tal conhecimento em seu favor. E importante estar atento ao melhor

momento de alta para vendé-lo, criando assim uma oportunidade interessante, por exemplo.

¢ Investimentos Estruturados

E uma das modalidades de investimentos previstas na legislagéo especifica para Fundos de Pens&o
que inclui Fundos de Investimento Multimercado (FIMs), Fundos de Investimento em Participacdes
(FIPs), entre outros.

Os Fundos Multimercado investem em diversas classes de ativos, tais como Renda Fixa, acoes,
operagdes de cambio, indices de preco e derivativos, etc. Nesses fundos, a estratégia é mais relevante
do que os tipos de investimento em si.

Os FIPs sao fundos que investem em empresas e projetos especificos. Mas, diferente dos fundos
de agdes, as empresas nas quais se investe, ndo precisam estar listadas em bolsa. Isso permite que o
FIP invista em empresas em fase inicial ou de desenvolvimento.

¢ Investimentos no Exterior

Sao investimentos em diversas classes de ativos de outros paises, tais como Renda Fixa e Renda
Variavel. Além das oscilagbes do ativo, a rentabilidade final sera impactada também pela variagao
cambial (cotagdo da moeda do pais x cotagdo do Real). O principal objetivo do investimento no exterior
é a diversificagao.

Existem algumas formas de realizar este tipo de investimento:

e Abrir uma conta em corretora no pais estrangeiro, preferencialmente nos Estados Unidos.
Empresas do mundo inteiro sdo negociadas nas bolsas americanas;

® |[nvestir aqui mesmo, no Brasil, em Fundos de Investimentos no Exterior (FIEx). Os FIEx
séo fundos negociados no mercado local que investem em agdes, titulos e demais ativos
localizados em mercados estrangeiros;
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® |[nvestir em Exchange Traded Funds (ETFs) que sdo produtos negociados em bolsa de
valores. Através deles € possivel comprar cotas de fundos como se fossem agdes. Na Bolsa
de Valores do Brasil, existem dois tipos de ETFs para investimento em agdes no exterior;

® Investir em agdes de empresas americanas negociadas na bolsa brasileira, os chamados
BDRs (Brasilian Depositary Receipts). Os BDRs negociados na bolsa brasileira possuem
a cotacao em reais. Entao, a variacao de preco desses ativos depende da oscilacao de prego
da empresa na bolsa americana e também da cotagédo do dolar. Os BDRs s6 podem ser
adquiridos por investidores qualificados. Isto &, investidores com patriménio acima de
1 milhdo de reais ou que possuam certificacao profissional especifica na area de investimentos

¢ I[nvestimentos Imobilidrios

O investimento em imdveis propriamente dito sempre foi uma modalidade muito atraente e comum
ao investidor brasileiro, talvez pela sua solidez e tangibilidade. No entanto, € importante lembrar que
manter um imovel requer manutengdo, pagamento de taxas e impostos, ndo ha liquidez imediata, ha
depreciagao, riscos na locacédo e também na escolha da localizag@o. Por isso, pode ser mais simples
e mais seguro optar pelos produtos financeiros que invistam no mercado imobiliario, como os Fundos
Imobiliarios, que permitem uma diversificagdo maior de locagdes e diminuem 0s riscos.

Desde a publicagdo da Resolucdo BACEN 4.661, de 2018, que regulamenta os investimentos
dos Fundos de Penséo, as entidades fechadas de previdéncia complementar sé podem investir em
imoveis por meio de cotas de fundos de investimento imobiliario (FII), cotas de fundos de investimento
em cotas de FII (FICFII), certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) ou por meio de cédulas de crédito
imobiliario (CCls). Todas essas opgdes permitem que a entidade tenha participagdo e exposicédo no
ramo imobiliario, mas com liquidez nos investimentos, caso precise dos recursos para o pagamento de
beneficios de aposentadoria, por exemplo.

7. ALGUNS PRODUTOS FINANCEIROS

Atualmente, o mercado financeiro esta bastante desenvolvido e complexo. Existem centenas de
produtos financeiros e estratégias de investimentos disponiveis. Vamos descrever apenas os mais
comuns:

e Poupancga

A caderneta de poupanca é o investimento mais tradicional no Brasil. E uma forma de investimento
de baixo risco mas, atualmente, de baixissima rentabilidade. Tem liquidez diaria e remuneracdo mensal,
na chamada “data de aniversario”. Nao ha incidéncia de imposto de renda sobre o rendimento.
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Tradicionalmente, a poupanga € remunerada pela variagdo da Taxa Referencial (TR) + juros
equivalentes a 6% ao ano. Quando a meta anual para a Taxa Selic esta abaixo de 8,5% ao ano, a
poupancga passa a render o equivalente a 70% dessa meta, no periodo.

e Titulo Publico

Negociado através do Tesouro Direto, essa aplicagao surgiu através de um programa criado pelo
Governo Federal a fim de captar dinheiro para financiar as suas despesas.

Isso significa que nesse tipo de investimento vocé estara emprestando seu dinheiro para o
Governo Federal. Em troca, o capital aplicado rendera juros pelo tempo que estiver nas maos da
instituicao.

Os Titulos Publicos possuem data de vencimento, mas mesmo antes dela chegar, é possivel
vender o titulo e resgatar o dinheiro. Por isso, possui liquidez diaria. Ou seja, em qualquer dia util vocé
consegue transformar a sua aplicagao em dinheiro na conta.

Os dois mais famosos titulos publicos negociados sao:

® Tesouro IPCA+, chamado também de NTN-B, que sao titulos publicos que remuneram o
investidor com uma taxa de juros pré-fixada + a variagao do IPCA no periodo;

® Tesouro SELIC, chamado também de LFT, cuja rentabilidade segue a variagao da taxa
SELIC, a taxa basica de juros da economia.

¢ Certificado de Depdsito Bancdrio (CDB)

O Certificado de Depésito Bancario (CDB) € um tipo de investimento muito popular na renda fixa.
O seu funcionamento é muito parecido com o do Tesouro Direto, porém no lugar de emprestar dinheiro
para o Governo Federal, esse empréstimo passa a ser para os bancos.

Essa modalidade de baixo risco é assegurada pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) (veja
definicao detalhada do FGC no dicionario de termos). Caso a instituicdo a qual vocé emprestou dinheiro
passe por problemas financeiros e ndo consiga quitar a divida, o FGC garante o pagamento parcial ou
total do seu investimento.

Vale ressaltar que o CDB possui prazo de vencimento. Em alguns casos nao é possivel vendé-lo
a qualquer momento. Por isso, € importante saber essa informagao antes de escolher em qual aplicar.
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e Letra de Crédito Imobilidrio (LCI) e Letra de Crédito do Agronegdcio
(LCA)

As Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA) também sao tipos
de investimentos de renda fixa. No entanto, a captacéo de recursos desses produtos financeiros é feita
para os setores especificos.

As instituicdes financeiras emitem essas letras de crédito, assim como os CDBs. No entanto, se
vocé investir em uma LCI, seu dinheiro s6 podera ser aplicado no mercado imobiliario. Enquanto o
mesmo vale para a LCA, no setor do agronegécio.

Por se tratarem de setores que contribuem para o desenvolvimento econémico e social, aLCl e a
LCA possuem isengao fiscal. Quem investe nesses produtos financeiros ndo paga Imposto de Renda
(IR), nem Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF).

Outra vantagem dessa modalidade de investimento €, também, ser assegurada pelo FGC (veja
definicdo detalhada do FGC no dicionario de termos). Assim como o CDB, precisam de ateng&o no
momento da escolha, pois possuem prazo de vencimento e nem sempre € possivel vender antes que
ele chegue.

e Debéntures

As debéntures sao titulos de renda fixa emitidos por empresas. Essa € uma boa opg¢ao para as
instituicbes que querem captar recursos de pessoas fisicas, ao invés de bancos.

Seu risco é maior do que dos outros tipos de investimentos financeiros apresentados. Isso se
deve ao fato de que nao ha garantia do FGC sobre essa modalidade. Caso a empresa passe por
problemas financeiros e ndo consiga pagar suas dividas, esse 0rgdo n&o as assumira.

Apesar do maior risco, essa modalidade tende a ser a que possui maior remuneragao entre
os tipos de investimentos de renda fixa. Vale ressaltar que ha, dentro desse grupo, debéntures
incentivadas. Essa classificacao € isenta de Imposto de Renda.

e Acoes

As agdes sao um dos tipos de investimentos de renda variavel. Ao aplicar nessa modalidade vocé
estara comprando fragdes de uma empresa, se tornando sécio da mesma.

Nessa situagdo, o seu patrimdnio investido oscila junto com a performance da empresa. Caso ela
tenha bons resultados (lucro) é provavel que seu valor de mercado aumente. Mas o contrario também
pode acontecer.
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O risco dessa aplicagao é apontado como elevado. Para garantir bons retornos € importante
avaliar com cautela as melhores opg¢des antes de investir. A negociagao das agdes é feita em Bolsa de
Valores.

e Fundos de Investimento

Um Fundo de Investimento é uma espécie de “condominio”, que reune o dinheiro de varios
investidores que decidiram aplicar seu dinheiro nele, considerando a expertise do gestor contratado.

Quando o aplicador investe em fundos, na pratica ele estda comprando cotas.
As COTAS sao a menor fragdo do patriménio deste tipo de investimento.

E uma aplicagéo muito comum para investidores que ndo possuem conhecimento ou tempo para
investir seu dinheiro. Os gestores dos fundos fazem o trabalho de garimpar os melhores investimentos
para o dinheiro desses cotistas.

Existem diversos tipos de fundos de investimentos, classificados conforme suas diferentes
caracteristicas.

O que sdo FICs? /

O Fundo de Investimento em Cotas (FIC) tem como estratégia aplicar quase todos os
recursos em cotas de um fundo so6 ou de varios fundos. A Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM)
define que ao menos 95% do patriménio do FIC seja para adquirir cotas de fundos da mesma classe.

Um FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em Acgbes) deve
direcionar 95% do patriménio para cotas de fundos de ac¢des. Os 5% restantes podem ser alocados em
outros ativos, como titulos publicos.

O mais flexivel € o FIC FIM (Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos
Multimercado). Esse FIC pode investir em diversos tipos de aplicagbes, respeitando a politica definida
pelos proprios gestores e descritas no regulamento do fundo.
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8. ALGUNS TIPOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

e Fundos Multimercado (FIMs)

Os Fundos Multimercado (FIMs) investem em diversas classes de ativos, tais como renda fixa,
acdes, operagdes de cambio, indices de preco e derivativos, etc. Nesses fundos, a estratégia € mais
relevante do que os tipos de investimento em si.

Devido a sua grande flexibilidade, os fundos multimercados sdo os maiores coringas da industria
de fundos. Eles podem ser mais conservadores que alguns fundos de renda fixa, ou muito mais
agressivos que os fundos de agdes. A categoria dos multimercados literalmente inclui “todo o resto” —

ou seja, todos os fundos que ndo se encaixam nas demais categorias existentes.

Por isso, ao investir em um fundo multimercado é importante ficar atento ao tipo de estratégia que
a gestora do fundo adota. Isso porque cada estratégia tem regras diferentes para realizar as operagdes.

Conhecga as mais comuns, conforme descrigao disponivel no site da Anbima:

— Estratégia Macro

Esse tipo de fundo faz operacdes em ativos de renda fixa, renda variavel, cambio, entre outras
classes, com estratégias de investimento tragadas com base no cenario macroeconémico de médio e
longo prazo.

— Estratégia Trading

Diferentemente do tipo macro, esses fundos buscam aproveitar oportunidades de ganhos a partir
de movimentos do preco dos ativos no curto prazo.

— Estratégia Long and Short (também conhecidos como Equity Hedge)
Esse tipo de fundo opera ativos de renda variavel, principalmente agdes, com posicdoes compradas
e vendidas. Nesse tipo de operagdo, o objetivo do gestor é buscar retornos pela diferenca entre a

rentabilidade das a¢gbes compradas e vendidas.

— Estratégia Juros e Moedas

Os multimercados com essa estratégia procuram obter retorno no longo prazo por meio de
aplicacdes em ativos de renda fixa, permitindo operar moeda estrangeira — como dolar —, juros, assim
como indices de precos.
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— Estratégia Livre

Como o nome ja sugere, esses fundos podem adotar diferentes estratégias ao longo de sua
existéncia, sem compromisso com alguma especifica.

— Estratégia Especifica

Ao contrario da estratégia livre, esses fundos podem montar estratégias de investimento
especificas, incluindo ativos como commodities.

e Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs)

Os Fundos de Investimento em Participag¢ées (FIPs) sdo fundos que investem em empresas
e projetos. Mas, diferente dos fundos de agbes, as empresas nas quais sao feitos os investimentos
nao precisam estar listadas em bolsa. Isso permite que o FIP invista em empresas em fase inicial e de
desenvolvimento.

e Fundos Imobilidrios (FlI)

Os fundos imobiliarios (Flls) sdo aplicacdes financeiras de renda variavel. Assim como os
demais fundos de investimento, sdo compostos pela unido do capital de varias pessoas. Estas possuem
um objetivo em comum: a aplicagdo no setor imobiliario.

Enquanto na Letra de Crédito Imobiliario vocé empresta seu dinheiro para o setor, nos Fll vocé
sera dono de parte de um imovel ou de um titulo de divida de um imével (fundos de papel). Sendo essa
uma opgao ideal para quem se interessa pelo setor, mas nao possui capital para comprar um imével
sozinho.

A principal vantagem do fundo imobiliario, entre os tipos de investimentos, € o pagamento de
aluguéis mensais. Estes sao isentos de imposto de renda para pessoas fisicas. A negociagdo dos
fundos imobiliarios é feita na Bolsa de Valores, pelo valor de suas cotas.

¢ Fundos de Investimentos no Exterior (FIEx)

Sao fundos negociados no mercado local, que investem em ativos financeiros internacionais.

Basicamente, existem trés tipos de fundos de investimento no exterior, de acordo com os ativos
que compdem suas carteiras:

1. Renda variavel: para que n&o fiquem suscetiveis a oscilagao do dolar, em geral possuem
uma protecao de cambio;
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2. Renda fixa: fundos do tipo renda fixa internacionais. Exemplos: debéntures de organizagdes
multinacionais e titulos publicos de na¢des tanto desenvolvidas quanto emergentes. Como
nos fundos de renda variavel, tém protecao de cambio;

3. Cambial: sdo indicados para investidores que desejam monitorar a oscilagdo de moedas
estrangeiras, notadamente o ddlar.

9. INDICES DE REFERENCIA OU BENCHMARKS

Os Fundos de Investimento buscam acompanhar certos indices ou indicadores de desempenho
para orientar os investidores sobre os objetivos do fundo e demonstrar os resultados de suas gestdes.
Esses indices s&o, nesse caso, chamados de Benchmarks.

Veja, abaixo, os principais:

CDI - Certificado de Depésito Interbancario (CDI) € um dos principais indexadores do mercado
financeiro. Como um indicador que acompanha de perto o valor da Taxa Selic, a taxa basica de juros
da economia, o CDI é usado como referéncia para a rentabilidade dos CDBs, LCI/LCAs, entre outras
aplicacoes.

IBOVESPA - O Ibovespa € o principal indicador de desempenho das a¢des negociadas na Bolsa
de Valores do Brasil (B3). Ele reune as empresas mais importantes do mercado de capitais brasileiro.
Criado em 1968, consolidou-se como referéncia para investidores ao redor do mundo.

IDIV - O indice Dividendos (IDIV) é o indicador do desempenho médio dos ativos que melhor
remuneraram os investidores. Essa remuneragao pode ser tanto sob a forma de dividendos, como de
juros sobre o capital proprio.

IMA-B - Um dos indices mais utilizados como benchmark para varios fundos de inflacdo é o
indice de Mercado ANBIMA - Série B ou simplesmente IMA-B. E baseado em uma carteira tedrica
composta por titulos do Tesouro IPCA+ (NTN-Bs) que s&o titulos publicos que remuneram o investidor
com uma taxa de juros pré-fixada + a variagao do IPCA no periodo.

¢ IMA-B 5: indice que considera somente NTN-Bs com vencimento em até 5 anos;
¢ IMA-B 5+: indice que considera somente NTN-Bs com vencimentos a partir de 5 anos.
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10. TRIBUTACAO NOS INVESTIMENTOS

Compreender a tributacdo nos investimentos € importante para poder calcular o retorno de suas
aplicacdes. Este é um assunto bastante complexo, pois as aliquotas de tributagao diferem conforme o
tipo de investimento e 0 momento da tributagdo, o que torna impossivel esgotar todo o conteudo neste
breve informativo. Por isso, a mensagem mais importante aqui, € que o investidor deve procurar se
informar a respeito ao escolher no que investir.

Os principais impostos que incidem sobre as aplicacdes de pessoas fisicas sdo o Imposto de
Renda (IR) e o Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF).

Nos investimentos em Renda Fixa, o Imposto de Renda (IR) € cobrado em aliquotas percentuais,
que variam conforme o prazo de resgate, e que incidem sobre os rendimentos obtidos com a aplicagao.
Em outras palavras, isso significa que o investidor ndo paga o IR sobre o valor total que foi aplicado,
mas sim sobre os lucros que obteve a partir de seu investimento:

PRAZO DE APLICACAO ALIQUOTA DE IR
Até 180 dias 22.5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

O Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) é cobrado em saques com menos de 30 dias de
aplicagao. Ha casos em que o valor é fixo e outros em que o desconto ocorre sobre a rentabilidade,
podendo variar proporcionalmente de acordo com o tempo da aplicagao.

Existem algumas aplicagcdes financeiras que estdo isentas de impostos, como poupanga, LCI,
LCA, e alguns titulos privados, como CRI, CRA e debéntures de infraestrutura (incentivadas).

Ja os fundos de investimento em Renda Fixa tém uma caracteristica bem peculiar. E o chamado
“come-cotas”. Esse valor € cobrado semestralmente (nos meses de maio € novembro), e antecipa o
Imposto de Renda para a Receita Federal, na aliquota de 15%. Isso faz com que, semestralmente, o
numero de cotas do investidor seja reduzido.

Em outros tipos de investimentos como agodes, fundos de agoées, fundos imobiliarios ou
multimercado, o imposto de renda € cobrado apenas no resgate ou venda do ativo, sobre o lucro ou
rendimento recebido. Nesse caso, a aliquota € normalmente de 15%.

Ah! E muito importante que saiba! Sua Previdéncia Digital ndo tem nenhum tipo de
come-cotas ou incidéncia de impostos durante o tempo em que os recursos permanecem
investidos.
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Plano de Previdéncia ndo paga imposto em seus investimentos /

E verdade!

Como forma de incentivar a poupancga previdenciaria, o Governo isentou de impostos 0s
investimentos feitos pelos Fundos de Penséao e Entidades de Previdéncia Complementar Aberta.

Isso significa um ganho de rentabilidade para o participante, uma vez que o valor equivalente ao
IR que seria normalmente recolhido, permanece investido em seu Plano, rendendo juros. O imposto,
nesse caso, sO sera cobrado quando o participante resgatar seus recursos ou receber beneficio, de
acordo com a tabela de tributacdo que escolheu no momento da adeséo ao Plano de Previdéncia,
evitando assim uma bitributacao.

1. IMPOSTO DE RENDA NOS PLANOS DE PREVIDENCIA
PRIVADA

Na Previdéncia Privada, existe tributagdo apenas no momento do resgate ou do recebimento de
beneficios. As aliquotas de tributacido dependem da escolha que o titular do Plano realizou no momento
da adeséo. Existem dois regimes de tributagéo:

Tributagdo pela Tabela Regressiva

No Regime Regressivo ou Definitivo, a aliquota do Imposto de Renda, aplicada sobre o valor do
beneficio ou do resgate, depende do tempo durante o qual cada valor resgatado ficou investido (PEPS
— ver dicionario de termos). Quanto mais tempo investido, menor a aliquota cobrada. O imposto é
descontado integralmente no momento do pagamento ao participante e ndo sofre ajuste na Declaragao

Anual de Imposto de Renda.

Confira na tabela:

Até 2 anos 35%

Acima de 2 e até 4 anos 30%
Acima de 4 e até 6 anos 25%
Acima de 6 e até 8 anos 20%
Acima de 8 e até 10 anos 15%
Acima de 10 anos 10%
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Tributagdo pela Tabela Progressiva

No Regime Progressivo ou Compensavel, o que define a aliquota do imposto € o valor do beneficio
de renda mensal ou do resgate.

Se a opgéo for por resgatar, o saldo sera tributado na fonte, na aliquota de 15%, a titulo de
antecipacédo do Imposto de Renda. O acerto devera ser feito na Declaragdo Anual de Imposto de
Renda. O mesmo ocorre com o beneficio mensal, que € tributado na fonte, conforme a tabela mensal
de Imposto de Renda, e posteriormente ajustado na Declaragdo Anual, quando deve ser somado as
outras rendas recebidas pelo participante naquele ano.

Para conhecer a Tabela Progressiva vigente consulte o site da Receita Federal acessando
https://www.gov.br/receitafederal

12. A IMPORTANCIA DO RISCO

Ao realizar qualquer investimento, é importante conhecer quais 0s riscos existentes e em quanto
tempo vocé ira precisar do valor investido.

Entenda:
A primeira vista, a palavra “risco” assusta, porém todos nds corremos riscos diariamente.

Ao investir nosso dinheiro, também estamos assumindo riscos. Em teoria, quanto maior o risco
do investimento, maior é o potencial retorno que este investimento pode gerar.

Ou seja, se uma pessoa esta em um investimento com baixo risco, o retorno esperado também
sera baixo. Caso queira buscar retornos maiores, deve estar preparado para assumir maiores riscos.

Todos os investimentos possuem riscos, em menor ou maior grau. N&o existe investimento
absolutamente “isento de riscos”. Logo, ndo devemos evitar os riscos, mas sim conhecer seus efeitos,
entendé-los e controlar quanto risco podemos assumir em nossas aplicacdes, naquele determinado
momento.
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Principais Tipos de Risco nos Investimentos
Risco de Mercado
E o risco do investimento sofrer oscilacdes dependendo das condi¢des do mercado.

O risco de mercado é visto na pratica pela volatilidade que um investimento pode apresentar.
Investimentos com mais volatilidade “chacoalham” mais ao longo do tempo, enquanto investimentos
com menos volatilidade sao mais estaveis.

Ter alta volatilidade n&o significa que o investimento é bom ou ruim, ja que as oscilagées podem
ser tanto negativas quanto positivas. Porém, o investidor que aplicar seu dinheiro em investimentos com
maior risco de mercado deve estar ciente que as oscilagdes ocorrem e esperar o melhor momento,
caso deseje desinvestir seu dinheiro.

Risco de Crédito

E o risco de se investir o dinheiro e, simplesmente, ndo receber. Na linguagem popular, é o risco
de “calote’.

Um dos investimentos em Renda Fixa mais conhecidos no Brasil sdo os titulos emitidos pelo
governo federal. Em teoria, o risco de crédito do governo € o menor possivel, visto que o governo
controla a economia do pais e, em ultimo caso, pode emitir moeda para pagar seus credores.

Ja um titulo emitido por um banco possui mais risco, por ser um titulo privado. Assim, o investidor
deve conhecer a credibilidade e a solidez do banco emissor antes de investir. Ainda assim, existe o
Fundo Garantidor de Créditos (veja definigao detalhada do FGC no dicionario de termos), uma prote¢ao
para alguns tipos de investimentos, que permite que investidores e correntistas recuperem até R$ 250
mil por CPF em depdsitos ou créditos em caso de faléncia, intervencao ou liquidagao da instituicao
financeira.

Risco de Liquidez
A liquidez significa, resumidamente, a facilidade de transformar um ativo financeiro em dinheiro.

Alguns investimentos podem levar mais tempo para serem vendidos ou resgatados. Logo, esses tém
menor liquidez.

Um exemplo comum sao os iméveis. Caso vocé tenha um imével e precise vende-lo rapidamente,
pode ser que ndo encontre compradores dispostos a pagar o valor que vocé esta pedindo naquele
momento. A consequéncia nessa situagcdo € que vocé deve aguardar até encontrar um comprador
disposto a pagar o preco que vocé pediu ou deve se sujeitar a vender o imovel a um pre¢go menor do
que gostaria.
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O que é Perfil de Investidor e Perfil de Investimento /

Perfil de Investidor é uma classificacdo que mede o grau de risco que uma pessoa pode aceitar
em seus investimentos. Normalmente, o investidor responde a um questionario (Analise do Perfil de
Investidor- API ou suitability) e, dependendo das respostas, é classificado em um dos seguintes perfis
de investidor: conservador, moderado ou agressivo.

Perfis de Investimento sdo as diferentes formas de aplicar o saldo de conta dos participantes
de um plano de previdéncia, com diferentes niveis de risco, na busca por maiores rentabilidades. Para
construir os perfis, sdo utilizados diferentes percentuais de alocagéo dos investimentos nos segmentos
como Renda Fixa, Renda Variavel, etc., os quais funcionam de maneiras distintas e estdo expostos a
diferentes tipos de risco.

13. DICIONARIO DE TERMOS DO MERCADO FINANCEIRO

e Aliquota

Uma aliquota € um percentual ou um valor fixo, dependendo do que esta sendo cobrado, aplicado
para calcular o valor de algum imposto, taxa ou encargo.

o CETIP

A Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos (CETIP) é conhecida como
instituicdo integradora do mercado financeiro. Ela € uma companhia de capital aberto que oferece
servigos de registro, central depositaria, negociagéo e liquidagao de ativos e titulos.

Entre os seus clientes estdo fundos de investimento, bancos comerciais, multiplos e de
investimento; corretoras e distribuidoras; financeiras, consorcios, empresas de leasing e crédito
imobiliario; cooperativas de crédito e investidores estrangeiros; e empresas nao financeiras, como
fundagdes, concessionarias de veiculos e seguradoras.

Para o cliente comum, entre os servigos prestados pela CETIP, estdo o processamento de TEDs
e a liquidacdo de DOCs, além do registro de titulos de renda fixa, operagdes que muitas vezes nao
atentamos, mas que s&o essenciais para o funcionamento seguro do mercado.
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e Come-Cotas

Come-cotas é o nome dado a antecipagao no recolhimento do Imposto de Renda em fundos de
renda fixa. Na pratica, o sistema recolhe a cada seis meses (no ultimo dia de maio e no ultimo dia de
novembro), cotas dos fundos, em aliquotas que variam entre 15% a 20%.

A incidéncia do come-cotas deve ser levada em conta no calculo de rentabilidade liquida, ja que
ele retira antecipadamente um valor que, em outras aplicagcdes, continuaria se valorizando.

e Cotagdo

Quem acompanha o mercado de cambio ja esta acostumado com este termo, mas ele também
pode ser relacionado a agdes e titulos negociados na bolsa de valores.

Em palavras simples, cotagdao € um valor, um pre¢o estipulado, pelo qual sdo negociadas
mercadorias e diversos produtos e servigos. No mercado de investimentos € muito comum ouvir falar
em cotacao de titulos, acdes, fundos, moedas, entre outros.

e Custddia

Quando falamos em custddia no mercado financeiro, falamos na guarda e no exercicio de direitos
sobre titulos e valores depositados em nome de investidores.

As chamadas Centrais de Custédia sdo empresas autorizadas pelo Banco Central e associadas
as bolsas de valores, para atividades com esse fim.

Por exemplo, ao se cadastrar na bolsa de valores para realizar operagdes com agdes, o investidor
recebe um cddigo que representa o numero de sua conta de custodia na CBLC, a Companhia Brasileira
de Liquidacao e Custddia.

e FGC

Quando falamos em seguranga das aplicagdes de renda fixa, muito se fala no Fundo Garantidor
de Créditos (FGC). O FGC é uma instituicao privada que oferece protecdo aos clientes em caso de
faléncia, liquidagao ou alguma intervencao no banco contratado.

Garantidor de modalidades como Poupanga, LCI, LCA, CDB, RDB e Letras de Cambio, o FGC

permite ao correntista o retorno de até R$ 250 mil por instituigado financeira, limitado a R$ 1 milhao
por CPF, a cada 4 (quatro) anos, em caso da ocorréncia de alguma das situagdes acima citadas.
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De uma forma geral, a fungcdo do FGC é contribuir para a estabilidade do Sistema Financeiro
e proteger os depositantes e investidores. Por isso, além da protegao dos recursos aplicados pelos
investidores, o FGC pode também prover liquidez aos bancos.

e Inflagdo

E o0 aumento continuo e generalizado do prego dos bens e servigos.

e |IOF

Imposto sobre Operagbdes Financeiras (IOF) € um imposto federal cobrado nas operagdes
financeiras de crédito, de cambio, de seguro e de titulos e valores mobiliarios. Nas aplicagdes financeiras,
a partir do primeiro dia da aplicacdo, a aliquota do IOF vai diminuindo progressivamente, até zerar no
30° dia.

e IGP-M

Importante indicador macroecondémico do pais, o indice Geral de Pregos de Mercado é uma
das versées do indice Geral de Precos (IGP), calculado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e serve
basicamente para medir a inflagao do pais. O indice tem como base os pregos coletados entre o dia 21
do més anterior e o dia 20 do més atual, o chamado més de referéncia, e sdo levados em conta itens
como vestuario, transporte e alimentagao. Serve ainda como referéncia para o reajuste de diversas
produtos e servigos, dentre eles o aluguel.

e INPC

O INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor) é medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica) desde setembro de 1979. Ele é obtido a partir dos indices de Precos
ao Consumidor regionais e tem como objetivo medir a variagdo dos pregos no mercado varejista,
mostrando, assim, o0 aumento do custo de vida da populagao.

o IPCA

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) também serve para medir a inflagdo
do pais. Calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o IPCA € o indice levado
em conta pelo governo federal para o calculo da inflagao oficial do pais. O IPCA abrange as familias
com rendimentos mensais entre 1 e 40 salarios minimos, qualquer que seja a fonte de rendimentos, e
residentes nas areas urbanas de 13 regides metropolitanas do pais.
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e Juros

E o custo que se tem para “deslocar” o dinheiro no tempo. Assim, para emprestar a um cliente,
no momento presente, certa quantia que ele so teria no futuro e depois de poupar por algum tempo, as
instituicdes financeiras vao cobrar o pagamento ndo sé da quantia emprestada, mas também um valor
adicional. Esse valor adicional sao os juros.

Inversamente, se esse cliente depositar a mesma quantia em alguma aplicacdo do banco, vai
esperar um valor maior quando fizer o resgate tempos depois. Nesse caso, € o banco que paga os
juros por s6 devolver no futuro, o dinheiro que recebeu em depdsito no presente. Também é possivel
entender os juros como um “aluguel” que alguém paga por usar um dinheiro que ndo € seu.

e Marcacdo a Mercado
Conceito importante quando o tema é gestdo de recursos, marcagao a mercado € um termo

comum para negoécios em fundos de investimento e carteiras administradas e significa atualizar um
preco para o valor mais recente.

e PEPS

Método PEPS — Primeiro que entra, primeiro que sai - ou FIFO, em inglés. E um método contabil
de valorizagcdo de estoques. Nos Planos de Previdéncia, foi adaptado para que os pagamentos ou
retiradas sejam feitos a partir das contribuicdes mais antigas. Dessa forma, na tributagédo pela tabela
regressiva, a aliquota aplicada em cada valor resgatado, levara em consideragdo a data em que a
respectiva contribuicao foi realizada.

e Prazo de Cotizagdo
E o periodo de tempo necessario para converter cotas em dinheiro ou vice-versa. No final desse

periodo, é atribuido um valor que sera recebido/pago para cada cota de ativo ou agdo negociada.

e Reagjuste

Alteragao do valor de um contrato ou do pre¢co de um produto ou servigco, com o objetivo de
corrigir, ao menos parcialmente, a desvalorizagao causada pela inflagao.
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e Rentabilidade

E o dinheiro que se ganha pela aplicacdo de certa quantia em um investimento. E expressa em
termos percentuais.

e Taxa de administracdo

E a remuneracdo cobrada pela instituicdo para administrar os recursos aplicados pelos diversos
cotistas em um fundo de investimento.

e Taxa de Performance

A taxa de performance é um valor cobrado em alguns fundos de investimentos, quando o gestor

ultrapassa a meta estipulada de rentabilidade. Ou seja, a taxa de performance € uma espécie de
bonificagao ao gestor por ter conseguido um desempenho melhor do que o esperado.

e TR

A TR ou Taxa Referencial significa taxa de juros de referéncia. E uma taxa calculada pelo Banco
Central do Brasil e utilizada para determinar o rendimento de investimentos como a caderneta de
poupanca e a corre¢ao de alguns financiamentos imobiliarios.

e Selic

A Taxa Selic, abreviacdo de Sistema Especial de Liquidagao e Custodia € a taxa basica de
juros do pais, cuja meta é definida pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central. Essa taxa
€ importante para o pais, pois tem impacto em todo o crédito, ja que norteia os juros do mercado
interbancario.
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